Barclays adverte para o risco de recuo das acdes europeias caso o petréleo se mantenha

proximo dos 100 dolares

As agdes europeias poderdo conhecer um movimento de recuo caso os pregos do petroleo se
mantenham elevados, proximos dos 100 délares norte-americanos por barril, segundo uma
nova analise divulgada pelo Barclays.

Apesar do aumento da volatilidade nos mercados petroliferos, motivado pelas tensdes em torno
do Irdo, os mercados acionistas tém revelado, até ao momento, uma relativa tranquilidade, o
que sugere que os investidores consideram provavel que qualquer perturbagao na oferta tenha
caracter temporario.

“Os mercados acionistas ndo parecem excessivamente apreensivos quanto ao risco de
estagflagdo”, escreveram os estrategas liderados por Emmanuel Cau.

Segundo os analistas, esta reacdo moderada indica que os mercados estdo a atribuir uma
probabilidade reduzida a ocorréncia de um choque de oferta prolongado. O Barclays estima
que os investidores estejam, atualmente, a descontar cerca de 25% de probabilidade de uma
interrupgdo energética de grande dimensdo. Neste contexto, as acdes globais registam uma
queda de apenas cerca de 3% face aos seus maximos recentes, em comparagdo com recuos
médios proximos de 12% observados em anteriores episddios de choques de oferta.

Nao obstante, os estrategas advertiram que os riscos poderao intensificar-se caso os precos do
petroleo se mantenham elevados por um periodo mais prolongado do que o inicialmente
antecipado. Estabelecendo um paralelismo com o choque energético associado ao conflito entre
a Russia e a Ucrania em 2022, os analistas indicaram que o indice europeu STOXX 600 podera
enfrentar uma queda assinalavel caso o preco do crude permaneca proximo dos niveis actuais.
“Partindo do pressuposto de que a sensibilidade do mercado acionista ao petroleo, observada
no episddio de 2022, se mantenha, estimamos que o SXXP podera recuar até a zona dos 550
pontos caso o petréleo permaneca proéximo dos 100 dolares por barril”, assinalaram.

Embora pregos mais elevados do petréleo tendam a favorecer os lucros de determinados
sectores — em particular o energético — os estrategas sublinham que choques de oferta
também podem exercer pressdo negativa sobre o crescimento econdmico, anulando
parcialmente esses beneficios. A Europa permanece especialmente exposta a riscos de
fornecimento energético, atendendo a que aproximadamente um terco da oferta mundial de
petroleo provém do Médio Oriente.

O Barclays chamou igualmente a atencdo para o possivel impacto nos lucros empresariais. As

estimativas de consenso apontam actualmente para um crescimento de cerca de 11% no lucro



por agdo das empresas europeias ao longo do presente ano. Todavia, segundo os estrategas,
esta perspectiva podera deteriorar-se de forma significativa num cenario de persisténcia de
pregos elevados do petréleo.

“Caso o crescimento do PIB da Unido Europeia se mantenha estavel enquanto os precos do
petroleo permanecem em torno dos 100 dodlares por barril, o crescimento do lucro por agao
europeu podera reduzir-se para niveis de um so digito”, observaram.

As avalia¢des de mercado poderdo igualmente sofrer pressdo se os pre¢os mais elevados da
energia levarem os bancos centrais a adoptar uma postura monetaria mais restritiva.
Presentemente, as agdes europeias transaccionam acima das médias historicas de avaliagao de
longo prazo, circunstancia que deixa o mercado vulneravel a uma eventual desvalorizacao
adicional caso os riscos inflacionistas persistam.

De acordo com o Barclays, o desempenho sectorial ja comega a reflectir um ambiente mais
proximo de um cenario de estagflacdo, com os sectores da energia, utilities e satide a registarem
desempenhos superiores, enquanto o sector financeiro e outros sectores de natureza ciclica tém

ficado relativamente para tras.



